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ВВЕДЕНИЕ
Финансово-экономическая оценка инвестиционных проек​тов занимает центральное место в процессе обоснования и выбора возможных вариантов вложения средств в операции с реальными активами. При всех прочих благоприятных харак​теристиках проекта он никогда не будет принят к реализации, если не обеспечит:

- возмещение вложенных средств за счет доходов от реализа​ции товаров или услуг;

- получение прибыли, обеспечивающей рентабельность ин​вестиций не ниже желательного для фирмы уровня;

- окупаемость инвестиций в пределах срока, приемлемого для фирмы.

Эффективность проекта характеризуется системой показа​телей, отражающих соотношение затрат и результатов приме​нительно к интересам его участников.
Выполнение контрольной работы является одним из заключительных этапов изучения курса «Инновационный анализ».

Целью контрольной работы является расширение и закрепление студентами теоретических и практических знаний по курсу.

Работа направлена на приобретение студентами навыков формирования потока денежных средств по проекту на основе данных о затратах всех видов и поступлениях денежных средств, проведения расчетов по оценке экономической эффективности инвестиций в проект исходя из сферы деятельности фирмы и характеризующих ее показателей, включенных в задание и на основе принятой методологии оценки экономической эффективности проектов.

ЗАДАНИЕ ДЛЯ ВЫПОЛНЕНИЯ ПРАКТИЧЕСКОЙ ЧАСТИ
На основе данных, выбираемых в соответствии с вариантом* задания (Приложение А), для инновационного проекта осуществить:

1) расчет потока денежных средств по проекту;

2) расчет основных показателей экономической эффективности инновационного проекта (чистый дисконтированный доход, индекс доходности, срок окупаемости, внутренняя норма доходности, точка безубыточности);

3) анализ экономической целесообразности реализации проекта по каждому критерию (показателю);

4) разработку выводов и предложений по реализации инновационного проекта.

* - вариант задания выбирается в соответствии с суммой трех последних цифр номера зачетной книжки студента.

ПРАКТИКУМ
Оценка экономической эффективности инновационного проекта

производства зерноуборочного комбайна нового поколения 

Условие задачи 
В 2009 г. на предприятии сформированы мощности для про​изводства 400 комбайнов в год. Инновационный проект пре​дусматривает выпуск комбайнов в количестве 940 (N1*) штук в 2010 г. и 1300 (N2) штук ежегодно за период осуществления первого этапа про​екта 2011—2013 гг.
Действующие на начало 2009 г. основные производственные фонды (ОПФ) составляли 112,0 млн руб. К концу 2009 г. необ​ходимо ввести дополнительно основных производственных фон​дов на сумму 146,4 млн руб.
Состав ОПФ на начало 2010 г. после ввода дополнительных ОПФ представлен в таблице 1.
Таблица 1. Видовой состав ОПФ предприятия
	Группы ОПФ
	Сумма, 

млн руб.

	А. Действующие ОПФ
	

	1) здания и сооружения
	56,3

	2) машины и оборудование
	55,7

	Итого
	112,0

	Б. ОПФ, созданные за счет новых капиталовложений
	

	1) здания и сооружения
	16,3

	2) машины и оборудование
	130,1

	Итого
	146,4

	Всего ОПФ, в том числе
	258,4

	1) здания и сооружения
	72,6

	2) машины и оборудование
	185,8


В инновационном проекте применяется линейная форма начисления амортизации. По зданиям и сооружениям средняя норма  амортизации  при​нята
на  уровне 2 %. По  машинам  и  оборудованию  средняя  норма  амортизации

* - значение показателя выбирается в соответствии с вариантом задания

принята на уровне 12 % (На) (2009 г.), а начиная с 2010 г. принята ускоренная норма амортизации с коэффициентом 1,5, то есть нор​ма амортизационных отчислений в течение этого периода со​ставит 18 %.
Расчет потока денежных средств по проекту

Расчет годовой суммы амортизационных отчислений пред​ставлен в таблице 2.
Таблица 2. Расчет амортизационных отчислений по проекту

	Группы ОПФ
	Стоимость ОПФ, 

млн руб.
	Нормы амортизации, % (2009 г.)
	Нормы амортизации, % (2010—2013 гг.)
	Амортизационные 

отчисления, млн руб.

	
	2009 г.
	2010—2013 гг.
	
	
	2009 г.
	2010 г.
	2011 г.
	2012 г.
	2013 г.
	2014 г.

	Здания и сооружения
	56,3
	72,6
	2
	2
	1,13
	1,45
	1,45
	1,45
	1,45
	1,45

	Машины и оборудование
	55,7
	185,8
	12
	18
	6,68
	33,44
	33,44
	33,44
	33,44
	33,44

	Всего
	112,0
	258,4
	
	
	7,81
	34,89
	34,89
	34,89
	34,89
	34,89

	Остаточная стоимость
	
	
	
	
	
	250,6
	215,7
	180,8
	145,9
	111,0


Общая сумма капитальных вложений по проекту на ежегод​ный выпуск 1300 комбайнов составляет 280,8 млн руб., в том числе:
· собственный капитал (стоимость ОПФ в 2009 г.) —
112,0 млн руб.;
· заемный капитал – 168,8 млн руб. 
Заемный капитал используется на:
· осуществление капитальных вложений в основные фонды (146,4 млн руб.);
· пополнение оборотных средств (22,4 млн руб.).
Заемные средства привлекаются за счет банковского кредита под процентную ставку 20 % (p) годовых.
Погашение основного кредитного долга предполагается осу​ществить в сроки, указанные в таблице 3.

Таблица 3. График погашения тела кредита

	Год
	Сумма погашенного кредита, млн руб.
	% к итогу

	2010
	—
	—

	2011
	38,8
	23,0

	2012
	70,0
	41,5

	2013
	60,0
	35,5

	Итого
	168,8
	100,0


Такая временная структура погашения кредита, с одной сто​роны, определяется ожидаемыми финансовыми результатами реализации проекта, а с другой — стремлением предприятия-реципиента отодвинуть возвращение основной массы заемных средств на максимально дальний срок, предусмотренный кредит​ным договором.
Сумма погашения кредита по годам в совокупности с вели​чиной собственного капитала, а также остаточной стоимостью ОПФ служит основой для формирования денежного потока по инвестиционной деятельности (таблица 3).
Таблица 3. Поток реальных денег по инвестиционной деятельности
	Год
	Капиталовложения, млн руб.

	2009
	112,0

	2010
	—

	2011
	38,8

	2012
	70,0

	2013
	60,0

	Итого за 2009-2013 гг.
	280,8

	Ликвидационная стоимость ОПФ 

на 01.01.2014
	111,0


В таблице 4 представлен расчет процентных выплат по кредиту исходя из указанной выше величине заемных средств и сроках их возврата.
Таблица 4. Процентные выплаты по кредиту
	Год
	Сумма кредита на 01.01., 

млн руб.
	Процентная плата за кредит, млн руб.

	2009
	—
	—

	2010
	168,8
	33,8

	2011
	130,0
	26,0

	2012
	60,0
	12,0

	2013
	0,0
	0,0

	Итого
	​—
	71,8


Текущие издержки на производство и расчет полной себестоимости комбайна на единицу продукции и на весь выпуск представлены в таблице 5.

Амортизация основных производственных фондов в расчете на единицу продукции определена исходя из данных таблицы 2 и выпуска комбайнов по годам реализации инновационного проекта.
Цеховые, общехозяйственные и внепроизводственные расходы определены в соответствии со сметами затрат по этим видам калькуляционных расходов.
Цена комбайна по данным маркетинговых исследований мо​жет быть принята на уровне 5500 (Ц) тыс. руб. (без НДС).
Таблица 5. Расчет себестоимости производства комбайна
	№

п/п
	Калькуляционные статьи затрат
	2009 г.
	2010 г.
	2011 г.
	2012 г.
	2013 г.

	
	
	на единицу продукции, тыс. руб.
	весь выпуск – 400 шт., млн руб.
	на единицу продукции, тыс. руб.
	весь выпуск – 940 шт., млн руб.
	на единицу продукции, тыс. руб.
	весь выпуск – 1300 шт., млн руб.
	на единицу продукции, тыс. руб.
	весь выпуск – 1300 шт., млн руб.
	на единицу продукции, тыс. руб.
	весь выпуск – 1300 шт., млн руб.

	1.
	Сырье, материалы, полуфабрикаты и комплект. изделия
	3124,8
	1249,9
	3124,8
	2937,3
	3120,0
	4056,0
	3120,0
	4056,0
	3120,0
	4056,0

	2.
	Топливо и энергия технологические
	87,2
	34,9
	87,2
	82,0
	87,2
	113,4
	87,2
	113,4
	87,2
	113,4

	3.
	Зарплата производ​ственных рабочих
	532,7
	213,1
	586,3
	551,1
	610,2
	793,3
	610,2
	793,3
	610,2
	793,3

	окончание табл. 5

	№

п/п
	Калькуляционные статьи затрат
	2009 г.
	2010 г.
	2011 г.
	2012 г.
	2013 г.

	
	
	на единицу продукции, тыс. руб.
	весь выпуск – 400 шт., млн руб.
	на единицу продукции, тыс. руб.
	весь выпуск – 940 шт., млн руб.
	на единицу продукции, тыс. руб.
	весь выпуск – 1300 шт., млн руб.
	на единицу продукции, тыс. руб.
	весь выпуск – 1300 шт., млн руб.
	на единицу продукции, тыс. руб.
	весь выпуск – 1300 шт., млн руб.

	4.
	Отчисления на соци​альные нужды                   
	138,5
	55,4
	152,4
	143,3
	158,7
	206,3
	158,7
	206,3
	158,7
	206,3

	5.
	Амортизация ОПФ
	19,5
	7,81
	37,1
	34,89
	26,8
	34,89
	26,8
	34,89
	26,8
	34,89

	6.
	Цеховые расходы
	1713,6
	685,4
	919,7
	864,5
	837,8
	1089,1
	837,8
	1089,1
	837,8
	1089,1

	7.
	Общехозяйственные расходы
	354,4
	141,8
	94,5
	88,8
	70,9
	92,2
	70,9
	92,2
	70,9
	92,2

	8.
	Внепроизводственные расходы
	106,4
	42,6
	28,4
	26,7
	21,3
	27,7
	21,3
	27,7
	21,3
	27,7

	
	Полная 

себестоимость
	6077,1
	2430,9
	5030,4
	4728,6
	4932,9
	6412,8
	4932,9
	6412,8
	4932,9
	6412,8


  Представленные выше исходные данные дают возможность определить поток реальных денег по операционной деятельнос​ти по годам осуществления инновационного проекта (таблица 6). 

Таблица 6. Расчет потока реальных денег 
по операционной деятельности
	№

п/п
	Показатели
	
	Шаг расчета (год)

	
	
	
	2009
	2010
	2011
	2012
	2013

	1.
	Объем производства

комбайнов, шт.
	Вн
	400
	940
	1300
	1300
	1300

	2.
	Оптовая цена (без НДС) 

комбайна, тыс. руб./шт.
	Цо
	5500
	5500
	5500
	5500
	5500

	3.
	Выручка от реализации 

комбайнов, млн руб. 
	Вр = Цо × Вн
	2200
	5170
	7150
	7150
	7150

	4.
	Себестоимость 

реализованной 

продукции, млн руб. 
	Ср
	2430,9
	4728,6
	6412,8
	6412,8
	6412,8

	окончание табл. 6

	№

п/п
	Показатели
	
	Шаг расчета (год)

	
	
	
	2009
	2010
	2011
	2012
	2013

	5.
	Переменные расходы 

в себестоимости, млн руб.
	Рпер
	1553,3
	3713,7
	5169
	5169
	5169

	6.
	Постоянные расходы 

в себестоимости, млн руб.
	Рпост
	877,6
	1014,9
	1243,8
	1243,8
	1243,8

	7.
	Амортизация в постоянных расходах, млн руб.
	А
	7,81
	34,89
	34,89
	34,89
	34,89

	8.
	Валовая прибыль, млн руб.
	Пр = Вр – Ср
	–230,9
	441,4
	737,2
	737,2
	737,2

	9.
	Проценты, уплаченные

за кредит, млн руб.
	% Кр
	—
	33,8
	26,0
	12,0
	—

	10.
	Прибыль до налогообложения, млн руб.
	Пно = Пр – %Кр
	–230,9
	407,6
	711,2
	725,2
	737,2

	11.
	Налог на прибыль, млн руб.
	Нп = 0,24 × П
	—
	97,8
	170,7
	174,0
	176,9

	12.
	Чистая прибыль, млн руб.
	Пч = Пно – Нп
	–230,9
	309,8
	540,5
	551,2
	560,3

	13.
	Денежный поток по 

операционной деятельности (сальдо денежного потока), млн руб.
	ДПо = Пч + А

	–223,09
	344,69
	575,39
	586,09
	595,19


В таблице 7 рассчитан суммарный поток от операционной и инвестиционной деятельностей. 
Таблица 7. Суммарный поток денежных средств по проекту

	№

п/п
	Показатели
	Шаг расчета (год)

	
	
	(0)
(н. 2009)
	(1)
2009
	(2)
2010
	(3)
2011
	(4)
2012
	(5)
2013

	1.
	Денежный поток от инвестиционной деятельности, млн руб. 
	–112,0
	0
	–38,8
	–70,0
	–60,0
	111,0

	2.
	Денежный поток от операционной деятельности, млн руб. 
	0
	–223,09
	344,69
	575,39
	586,09
	595,19

	3.
	Суммарный денежный поток, млн руб.
	–112,0
	–223,09
	305,89
	505,39
	526,09
	706,19


В представленной таблице значения денежных потоков приводятся на конец шага расчета. Следовательно, под нулевым шагом расчета понимается начало 2009 года.
Оценка экономической эффективности проекта

К основным критериям экономической эффективности инновационных проектов, учитывающим временной параметр (основанным на дисконтированных оценках) относятся:

· чистый дисконтированный доход (чистая приведенная стоимость) — ЧДД (NPV);

· индекс доходности (индекс рентабельности инвестиций) — ИД (PI);

· внутренняя норма доходности — ВНД (IRR);

· срок окупаемости (дисконтированный срок окупаемости) — DPP.
Расчет показателей экономической эффективности инвестиций в проект начинают, как правило, с расчета чистого дисконтированного дохода, так как данный показатель имеет приоритетное значение при принятии решения по проекту. Чистый дисконтированный доход (чистая текущая стоимость) проекта определяется на основании данных об инвестициях и значениях денежного потока на каждом шаге расчета в соответствии с вычисленной суммой современной стоимости денежного потока. При этом, важное значение имеет ставка дисконта (ставка доходности), задаваемая внешним инвестором, либо руководителями проекта.

Ставка доходности является основным экономическим нормативом, используемым для осуществления процедуры дисконтирования результатов и затрат по проекту, относящихся к различным моментам времени. Она включает альтернативную стоимость капитала, индекс инфляции и премию за риск. Экономической сущностью данного норматива является минимально допустимый уровень рентабельности инновационного проекта, устанавливаемый инвесторами. Зададимся ставкой дисконта на уровне 29 % (альтернативная стоимость капитала — 14 %, темп инфляции — 12 %, премия за риск — 3 %).
Для приведения разновременных значений денежного потока к фиксированному (базовому) моменту времени (в нашем примере 0-й шаг расчета) рассчитывают для каждого шага расчета коэффициент дисконтирования по формуле:
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— коэффициент дисконтирования для шага i; E — ставка (норма) доходности в долях единицы.

Так, например, для 0-го и 1-го шагов расчета коэффициент дисконтирования рассчитаем как:
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Если ЧДД инвестиционного проекта положителен, проект является эффективным (при данной норме дисконта), и может рассматриваться вопрос о его принятии. Чем больше ЧДД, тем эффективнее проект. Если ЧДД отрицательный, то проект считается неэффективным, т.е. убыточным для инвестора. 

На основании данных, представленных в таблице 7, рассчитаем чистую текущую стоимость проекта. Расчет сведем в таблицу 8. 

Таблица 8. Расчет чистой текущей стоимости 

(чистого дисконтированного дохода) проекта

	№

п/п
	Показатели
	Шаг расчета (год)

	
	
	(0)

(н. 2009)
	(1)

2009
	(2)

2010
	(3)

2011
	(4)

2012
	(5)

2013

	1.
	Денежный поток от инвестиционной деятельности, млн руб. 
	–112,0
	0
	–38,8
	–70,0
	–60,0
	111,0

	2.
	Денежный поток от операционной деятельности, млн руб. 
	0
	–223,09
	344,69
	575,39
	586,09
	595,19

	3.
	Суммарный денежный поток, млн руб.
	–112,0
	–223,09
	305,89
	505,39
	526,09
	706,19

	4.
	Коэффициент 

дисконтирования
	1,000
	0,775
	0,601
	0,466
	0,361
	0,280

	5.
	Дисконтированный суммарный денежный поток, млн руб.
	–112,0
	–172,89
	183,84
	235,51
	189,92
	197,73

	6.
	Дисконтированный суммарный денежный поток накопленным итогом, 

млн руб.
	–112,0
	–284,89
	–101,05
	134,46
	324,38
	522,11


Из таблицы 8 следует, что чистый дисконтированный доход по проекту равен 522,11 млн руб.
Чистый дисконтированный доход (ЧДД) можно определить также используя формулу:
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где ДПоi, ДПиi — значения денежного потока соответственно от операционной и инвестиционной деятельностей на i-м шаге; n — число шагов расчета.


[image: image6.wmf]0123

0112,0223,090344,6938,8575,3970,0

(10,29)(10,29)(10,29)(10,29)

ЧДД

-----

=++++

++++



[image: image7.wmf]45

586,0960,0595,19111,0

522,11.

(10,29)(10,29)

млнруб

-+

++=

++


Для расчета показателя индекса доходности инвестиций (ИД) воспользуемся следующей формулой:
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где НДДПо, НДДПи — накопленные значения дисконтированных денежных потоков соответственно от операционной и инвестиционной деятельностей на последнем шаге расчета. 

В таблицу 9 сведен расчет НДДПо и НДДПи.

Таблица 9. Расчет накопленных денежных потоков по проекту 

	№

п/п
	Показатели
	Шаг расчета (год)

	
	
	(0)

(н. 2009)
	(1)

2009
	(2)

2010
	(3)

2011
	(4)

2012
	(5)

2013

	1.
	Денежный поток от инвестиционной деятельности, млн руб. 
	–112,0
	0
	–38,8
	–70,0
	–60,0
	111,0

	2.
	Денежный поток от операционной деятельности, млн руб. 
	0
	–223,09
	344,69
	575,39
	586,09
	595,19

	4.
	Коэффициент 

дисконтирования
	1,000
	0,775
	0,601
	0,466
	0,361
	0,280

	окончание табл. 9

	№

п/п
	Показатели
	Шаг расчета (год)

	
	
	(0)

(н. 2009)
	(1)

2009
	(2)

2010
	(3)

2011
	(4)

2012
	(5)

2013

	5.
	Дисконтированный денежный поток от инвестиционной деятельности, млн руб. 
	–112,0
	0
	–23,3
	–32,6
	–21,7
	31,1

	6.
	Накопленный дисконтированный денежный поток от инвестиционной деятельности, млн руб. 
	–112,0
	–112,0
	–135,3
	–167,9
	–189,6
	–158,5

	7.
	Дисконтированный денежный поток от операционной деятельности, млн руб. 
	0,0
	–172,89
	207,16
	268,13
	211,58
	166,65

	8.
	Накопленный дисконтированный денежный поток от операционной деятельности, млн руб. 
	0,0
	–172,89
	34,27
	302,40
	513,98
	680,63


Тогда ИД рассчитаем как:
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Индекс доходности тесно связан с ЧДД. Он строится из тех же элементов, и его значение связано со значением ЧДД: если ЧДД положителен, то ИД > 1, и наоборот.
Период (срок) окупаемости инвестиций является важным показателем, характеризующим срочность возврата (окупаемость) вложенных инвестиций в проект. Расчет данного показателя производится по формуле:
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где Nпр.лет — количество лет (шагов расчета), предшествующих году (шагу) окупаемости; Снев. — невозмещенная стоимость на начало года (шага) окупаемости, руб.; Пнал. — приток наличности в течение года (шага) окупаемости, руб.

Для расчета периода окупаемости инвестиций воспользуемся таблицей 8, в которую сведены основные значения денежного потока по анализируемому проекту.

Из таблицы видно, что окупаемость инвестиций по проекту начинается на третьем шаге расчета (в 2011 году). Для более точного значения показателя срока окупаемости произведем расчет по формуле (4).
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Внутренняя норма доходности представляет собой ту норму дисконта (Евн), при которой величина приведенных эффектов равна приведенным капиталовложениям, или, другими словами, накопленный дисконтированный денежный поток от операционной деятельности равняется аналогичному показателю от инвестиционной деятельности. ВНД является решением уравнения:
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                                       (5)
На практике применяют метод приблизительной оценки внутренней нормы доходности. Для этого проводится ряд вычислений ЧДД с постепенным увеличением дисконта до тех пор, пока ЧДД не станет отрицательным. Затем рассчитывается приближенное значение ВНД по формуле:
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                           (6) 
где E+ — максимальное значение дисконта (из ряда проведенных расчетов), при котором ЧДД принимал положительное значение; E– — минимальное значение дисконта (из ряда проведенных расчетов), при котором ЧДД принимал отрицательное значение; ЧДД(E+), ЧДД(E–) — соответственно значения ЧДД при дисконтах, равных E+ и E–.
Если расчет ЧДД инвестиционного проекта дает ответ на вопрос, является он эффективным или нет при некоторой заданной норме дисконта (Е), то ВНД проекта определяется в процессе расчета и затем сравнивается с требуемой инвестором нормой дохода на вкладываемый капитал. 

Если ВНД равна или больше требуемой инвестором нормы дохода на капитал, то инвестиции в данный инновационный проект оправданы, и может рассматриваться вопрос о его принятии. В противном случае инвестиции в данный проект нецелесообразны.

Если сравнение альтернативных (взаимоисключающих) инвестиционных проектов (вариантов проекта) по ЧДД и ВНД приводит к противоположным результатам, предпочтение следует отдать ЧДД.
Для расчета внутренней нормы доходности (ВНД) в нашем случае необходимо произвести пересчет показателя чистого дисконтированного дохода при новой ставке дисконта Eн >> E. Пусть новая ставка дисконта составит 95 %. Тогда чистые денежные поступления по проекту примут вид (табл. 10).

Таблица 10. Пересчет чистой текущей стоимости проекта
при новой ставке дисконта
	№

п/п
	Показатели
	Шаг расчета (год)

	
	
	(0)

(н. 2009)
	(1)

2009
	(2)

2010
	(3)

2011
	(4)

2012
	(5)

2013

	1.
	Денежный поток от инвестиционной деятельности, млн руб. 
	–112,0
	0
	–38,8
	–70,0
	–60,0
	111,0

	2.
	Денежный поток от операционной деятельности, млн руб. 
	0
	–223,09
	344,69
	575,39
	586,09
	595,19

	3.
	Суммарный денежный поток, млн руб.
	–112,0
	–223,09
	305,89
	505,39
	526,09
	706,19

	4.
	Коэффициент 

дисконтирования
	1,000
	0,513
	0,263
	0,135
	0,069
	0,035

	5.
	Дисконтированный суммарный денежный поток, млн руб.
	–112,0
	–114,4
	80,4
	68,2
	36,4
	25,0

	6.
	Дисконтированный суммарный денежный поток накопленным итогом, 

млн руб.
	–112,0
	–226,0
	–145,6
	–77,4
	–41,0
	–16,0


Подставив соответствующие значения E и ЧДД в (6) рассчитаем ВНД по проекту.
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Еще одним важным показателем (методом) экономической эффективности инновационного проекта является точка безубыточности (Тбу). Она показывает тот объем производства, по достижении которого происходит компенсация постоянных и соответствующих ему (объему) переменных затрат. Аналитически точку безубыточности рассчитывают по формулам:
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где Зпост, Зперем — соответственно постоянные и переменные затраты;       Зперем.ед.пр. — переменные затраты, приходящиеся на единицу продукции;   Ц — цена продукции.



Формула (7) позволяет рассчитать точку безубыточности в стоимостных показателях, а (8) — в натуральных показателях.



Для нашего примера точку безубыточности в 2010 году рассчитаем как:
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Выводы

На основе проведенных расчетов можно сделать следующие основные выводы: мероприятия, предложенные в данной проектной части работы экономически целесообразны.
Расчет основных показателей экономической эффективности инвестиций в инновационный проект показал, что доходность по проекту превышает нормативную доходность, установленную инвесторами с учетом альтернативной стоимости капитала, инфляции и риска. Так, внутренняя норма доходности по проекту равна 93 %, что больше, чем ставка дисконта, принятая на уровне 29 %. Запас финансовой прочности по проекту весьма существенный и составляет 64 %. Данное обстоятельство говорит о том, что даже значительные изменения во входным параметрах по проекту (цена реализации комбайна, основные виды затрат, ожидаемая инфляция и др.) не приведут к существенным изменениям в управленческом решении о целесообразности реализации проектных мероприятий.

Чистый дисконтированный доход, равный 522,11 млн руб., свидетельствует о значительной капитализации в результате реализации инновационного проекта. Индекс доходности инвестиций превышает единицу, что также говорит в пользу целесообразности принятия проекта.

Период окупаемости инвестиционных затрат по анализируемому проекту, равный 2 год 5 месяцев, свидетельствует о достаточно быстрой окупаемости инвестиционных вложений, что существенно в условиях нестабильности рыночной конъюнктуры и основных макроэкономических показателей по проекту. Практически это означает, что высокая скорость оборота капиталовложений по исследуемому инновационному проекту, свидетельствует о высокой деловой активности предприятия и может создать дополнительный задел для коммерческого воплощения очередных инновационных идей.

Рассчитанный для 2010 года показатель точки безубыточности в размере 655 шт. свидетельствует об экономической целесообразности реализации проекта в этом году, так как прогнозный объем реализации в 2010 году составляет 940 комбайнов. 
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Приложение А
Исходные данные для выполнения задания
	№

варианта
	Показатели

	
	N1
	N2
	На
	p
	Ц

	1
	900
	1250
	10
	18
	5250

	2
	880
	1200
	
	16
	

	3
	760
	1150
	
	14
	

	4
	935
	1330
	
	12
	

	5
	850
	1400
	
	10
	

	6
	800
	1100
	14
	22
	5800

	7
	750
	1140
	
	24
	

	8
	620
	1445
	
	26
	

	9
	700
	1050
	
	28
	

	10
	725
	880
	
	30
	

	11
	810
	1045
	8
	11
	6100

	12
	920
	1210
	
	13
	

	13
	950
	1360
	
	15
	

	14
	1000
	1450
	
	17
	

	15
	915
	1180
	
	19
	

	16
	745
	960
	11,5
	29
	5000

	17
	680
	900
	
	27
	

	18
	600
	1000
	
	25
	

	19
	860
	1230
	
	23
	

	20
	915
	1160
	
	21
	

	21
	870
	1070
	13,5
	32
	6320

	22
	770
	1245
	
	34
	

	23
	690
	980
	
	36
	

	24
	830
	1270
	
	33
	

	25
	940
	1480
	
	38
	

	26
	1200
	1380
	11,0
	20
	6000

	27
	1400
	1620
	
	18
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